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iran'in Katar'daki bir ABD iissiine diizenledigi fiize saldirisinin sinirli kalmasi ve daha genis ¢apta

bir catigmaya yol agma olasiliginin diistik goriilmesi sonrasi, ABD piyasalari alicili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

iran'in Katar'daki bir ABD Ussiine diizenledigi fiize saldirisinin
sinirll kalmasi ve daha genis c¢apta bir catismaya yol agcma
olasiliginin dusuk gérulmesi sonrasi, ABD piyasalari alicili
seyir izledi. ABD Baskani Donald Trump, iran ve Israil'in
ateskes konusunda anlastigini ve ateskesin 24 saat boyunca
suirmesi halinde yenilenen savasin sona erecegini soyledi.
iran’in, Trump’in ateskes icin belirledigi son dakikalardan
hemen &nce Israile fiize saldinsi diizenledigi goruldi.
Piyasalar'da Tahran ve Kudus’ten ateskese uyacaklarina dair
resmi onay bekleniyor.

Gundn 6nemli konu basliklarindan biri olarak bugtin baslayip
iki gun surecek olan NATO zirvesi 6n plana cikiyor. Zirve
Ukrayna'daki savasin ardindan ittifakin karsi karsiya oldugu
en kritik esiklerden biri olarak 6ne gikiyor. iran ile Israil
arasindaki gerilim, zirve gindeminin en énemli bashklarindan
biri olacak. Hem eneriji fiyatlarini etkiieme hem de ABD'nin
odak noktasini Ukrayna'dan uzaklastirma riski tasidigi icin
Orta Dogu'daki gatismalarin NATO'nun stratejik planlamasini
etkileyebilecegi dusunuliyor. Zirvede Cumhurbagkani Sayin
Erdodan'in da ABD Baskani Trump ile goérlUsebilecegdi
belirtiliyor.

Makroekonomik veri tarafinda, ABD'de imalat sanayi
Satinalma Yoneticileri Endeksi (PMI), Haziran’da 52 ile
piyasa beklentilerinin {izerinde gergeklesti. imalat sektoriinde
genislemeye isaret eden ve piyasa beklentilerinin tzerinde
gerceklesen endeksin, 51,1 degerini alacagi ongoruliyordu.
ABD'de hizmet sektori PMI ise haziranda ayhk 0,6 puan
azalisla 53,1'e geriledi. Bu donemde azalmasina karsin
piyasa beklentilerinin lzerinde gerceklesen endeksin, 52,9
degerini alacadi tahmin ediliyordu. Hizmet sekt6riinde
genislemeye isaret eden endeks, Mayis’ta 53,7 olmustu. Ote
yandan ikinci el konut satiglari, Mayis’'ta onceki aya gore
%0,8 artarak piyasa beklentilerini asti. ABD'de ikinci el
piyasasinda medyan konut fiyati da Mayis’'ta yillik bazda
%1,3 artarak 422 bin 800 dolara ¢ikti.

Ote yandan Fed yetkililerinin agiklamalari da takip edilirken,
Fed Denetimden Sorumlu Baskan Yardimcisi Michelle
Bowman, enflasyon baskilarinin sinirli kalmasi halinde Fed'in
Temmuz ayi toplantisindan itibaren politika faizinin
distrulmesini destekledigini bildirdi. Chicago Fed Bagskani
Austan Goolsbee de gumrik vergilerindeki artisin su ana
kadar ekonomi Uzerinde beklenene kiyasla daha mutevazi bir
etki yarattigini sdyledi. Goolsbee, tarife artiglarindan
kaynaklanan bir enflasyon gorilmezse, faizleri dusirmeleri
gerektigini soyledi.

Trump'in iran ile Israil arasinda ateskes anlagmasi
saglandigini agiklamasinin  Orta Dogu'da arz Kkesintisi
endiselerinin azalmasi nedeniyle petrol fiyatlari hizla diserek
bir haftadan uzun bir strenin en disik seviyelerini gordu.
Brent ham petrolun fiyati %4'ten fazla disutsle 11 Haziran'dan
beri en disuk seviyeyi gordu. ABD’de 2 yillik tahvil faizi
%3,86, 10 yillik tahvil faizi %4,35 seviyesine hafif geriledi. VIX
endeksi de 20,62’den 19,83 seviyesine gerileme godsterdi.
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ABD endekslerinde alicili bir seyir izlendi. Dow Jones endeksi
%0,89 oraninda artigla 42.581,78, S&P 500 endeksi %0,96
artigla 6.025,17, Nasdaqg endeksi ise %0,94 oraninda deger
kazanarak 19.630,97 puandan gini tamamladi.

Avrupa endeksleri ise ginu saticili bir seyirle tamamladi. DAX
endeksi %0,35 kayipla 23.269,01, CAC 40 endeksi %0,69
azahgla 7.537,57, FTSE 100 endeksi ise %0,19 oraninda
azalisla 8.758,04 puandan kapandi.

Bugtin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya-Pasifik piyasalari, ABD Baskani Donald
Trump'in fran ve Israilin ateskes konusunda anlastigini
duyurmasinin ardindan alicih seyir izliyor. ABD Baskani,
Truth sosyal medya platformundaki hesabindan yaptigi
aciklamada, Israil ve iran'in neredeyse es zamanl olarak
barisin saglanmasi i¢in kendisine ulastigini belirterek, gercek
kazananlarin diinya ve Orta Dogu oldugunu belirtti. Ancak, ne
iran ne de israil Trump'in ateskes zaman cizelgesini kabul
ettiklerini kamuoyuna agiklamadi.

ABD vadelilerinde bu sabah alicili seyir hakim.

Bugin ABD’de Philadelphia Fed imalat disi aktivite endeksi,
1C cari denge verisi, Richmond Fed imalat endeksi,
Conference Board tuketici glveni takip edilecek. Tuketici
glveninin Haziran’da 98,0’dan 99,8’e yiikselmesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

ABD’de Carsamba guni MBA mortgage basvurulari, yeni
konut satiglari ve insaat izinleri agiklanacak. Yeni konut
satiglarinin Mayis’ta aylik %6,7 dususle 693 bin seviyesinde
gerceklesmesi bekleniyor. Persembe guni gozler ilk ceyrege
iliskin GSYH’nin final verisinde olacak. ABD ekonomisinin
oncl veriye paralel olarak %0,2 daralmasi bekleniyor. Cuma
glinu ise Fed’in enflasyon hedeflemesinde yakindan izledigi
kisisel tuketim harcamalan izlenecek. Cekirdek PCE’nin
Mayis’ta aylik %0,1 artsla yillik bazda %?2,5'ten %2,6'ya
yukselecegi tahmin ediliyor. Bu hafta ayrica Fed Bagskani
Powell'ln konusmasi da piyasalar tarafindan yakindan
izlenecek. Euro Bolgesi'nde ise bu hafta gtiven endeksleri
takip edilecek. Cuma glinii agiklanacak olan ekonomik giiven
endeksinde beklenti 95,0 seviyesinde bulunuyor. Endeks
Mayis ayinda 94,8 deg@erini almigti.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylk deg. Yillik deg
Dow Jones 42,581.8 A 08% & 091% & 293% &  0.02%
Nasdaq 19,631.0 A 09%4% & 116% & 950% & 0.74%
S&P 500 Vadeli* 6,113.3 A 059% A& 226% A 755% A 2.95%

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yilk deg
Dax 23,269.0 ¥ -03% ¥ -105% W¥ -036% & 16.88%
FTSE 100 8,758.0 ¥ -019% W -105% A 265% & 7.84%
MSCI Europe 2,352.0 A 051% W -18% A 224% A 17.78%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Ginlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 34195 A 112% A& 126% A 232% A 202%
Kospi 3,096.4 A 272% A 697% A 2014% A& 29.04%
Hong Kong* 24,199.4 A 215% A 128% A 582% A 20.64%
S&P BSE Sensex - Hindistan 82,695.0 A 097% A 194% A 408% & 583%
IDX Composite - Endonezya 6,862.1 A 110% W -424% A 043% W -3.08%
TAIEX - Tayvan 22,173.3 A 203% A 045% A 602% W -374%
MSCI GOU Asya 652.1 v -081% W -059% A 521% A 886%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylk deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 9,1413 v 06% W -183% W -149% W -7.57%
WIG - Polonya 98,984.5 v O -1l42% v -038% W -201% A& 2439%
Prag SE - Prag 2,126.7 v 064% W -099% W -090% & 20.82%
S&P/BMVIPC - Meksika 56,080.1 v 033% W -231% W -138% A 1483%
Merval - Arjantin 1,977,116 v O A421% W -705% W O-410% W -21.97%
FTSE/JSE All - Endonezya 95,128.2 A 044% ¥ 021% A 466% & 13.32%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5411.3 A 112% & 087% A 183% A&  501%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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iran ve israil'in ateskes konusunda anlastigina yonelik haber akiglarinin etkisinde, endeks giine

alicili bir baslangi¢ yapabilir

Din piyasalarda neler oldu? _—
BIST Verileri

Diin BIST 100 endeksi giine %0,94 diisiisle 9.116,97 puandan Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
baslangi¢ yapti. Acilisin ardindan giin i¢i en disuk seviye olan
9.077,80 test edildi. Bu seviyeden tepki alimlan etkili olsa da
endeks gini %0,67 dusus ile 9.141,31 puandan tamamladi. Giinlikk Deg. ¥ 067% A 059% W -0.99%
Bankacilik endeksi %0,59 artarken, sanayi endeksi %0,99

Kapanig 9,141.3 13,124.8 11,872.7

deger kaybetti. Gunlik islem hacmi ise 74,3 milyar TL Haftalik Deg. A 043% A L8% A 000%
seviyesinde gerceklesti. Yillik Ded. v 701% W-982% W -9.05%
Bugiin ne bekliyoruz? Hacim (milyar TL) 74.3 15.0 33.9

. — 5 ) Giinliik Deg. v 711% w-012% ¥ -953%
Iran ve Israil'in ateskes konusunda anlastigina yonelik haber

akislarinin etkisinde, endeksin giine alicili bir baslangic 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 91.0 220 39.4

yapabilecegini dusunuyoruz. Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. V¥ -1835%  W-31.91% W -14.03%
Yurt iginde bugun reel sektor ngen endeksi ve kapasite *Haftalik degisim, onceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

kullanim orani takip edilecek. Reel sektér giiven endeksi gindne gére degisimi ifade eder.

Mayis’'ta 98,6, kapasite kullanim orani ise %75,0 seviyesinde
gerceklesmisti.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

Gelecek gundemde neler var?

Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilisi Oncesi Degisim

.. . . . .. . L 39.7273 39.576 -0.38%

Bu hafta yurt icinde veri giindemi gorece sakin seyredecek. i °rer v °
Cuma glinu ekonomik gtiven endeksi takip edilecek. Ekonomik s 1.1534 1.1603 -~ 0.60%
gliven endeksi Nisan ayinda 96,6 iken, Mayis ayinda %0,05 ¥ 146.43 145.48 v -0.65%
oraninda artarak 96,7 degerini ald1. Altin 3.387.4 33410 - 1.37%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir nceki giiniin kapanis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 23/06/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 202.0 @ 024% @ -024% @ 09% @ 42.0%
Tiirkiye 5 Yillik 306.8 @ 066% @ -066% @ 03% @ 144%
Tiirkiye 10 Yilik 153.0 @ 064% @ -064% @ 15% @ -57.2%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta, ABD'de Haziran ayi S&P Global imalat PMI 52 ile TUTINE TahvitEaizier il ials

beklentilerin tizerinde agiklanirken, Hizmet Sektérii PMI ise 53,1 ile Net Degisim

beklentilerin  altinda  aciklandi.  Tahvil piyasalari  jeopolitik Ulkeler Son Getiri . .

gelismelerin etkisiyle alicili seyir izledi. Gin iginde ABD 10 yillik %) Ginlik Haftalik  Ybb

tahvil faizi 5 bp azalisla %4,32, Almanya 10 yillik tahvil faizi 1 bp

azalisla %2,51 seviyesinden islem gordd. Tiirkiye & 757 0,06 001 012
ABD A 442 0,02 001 -0,16

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 2 bp azalisla 307 ingiltere 4 454 0,00 -0,02  -0,04

bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faiz Almanya = 252 0,00 -002 0,16

getirisi 2 bp azaligla %7,54 seviyesinden islem gordu. Fransa ¥ 325 003  -001 005
Ispanya v 322 -0,02 0,05 0,15

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar'i karsisinda deger italya ¥ 353 -002 004 000

kaybetti. Dolar Endeksi 99,112 seviyesine yukselirken, Euro / Dolar
paritesi 1,1492 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 39,72
seviyesinde islem gorddi. Degisim (%)

Son Fiyat Giinlik Haftalik  Ybb

Yurt ici tarafta TL tahvil piyasalari saticili seyir izledi. Mayis 2027 Tiirk Lirasi A 39,72 0,22 0,80 12,42
vadeli 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi 32 bp artisla %43,64, 10 G. Afrika Randi ¥ 18,00 -0,03 044  -450
yillik gésterge tahvilin faizi ise 20 bp artisla %33,53 seviyesinden Rus Rublesi 7850  NULL  -151  -2577
islem gordi. BIST Kesin Alim Satim Pazar’'nda islem hacmi 10,7 Meksika Pesosu 4 19,17 007 117 -7.89
milyar TL’ye yUkSE'dI Kore Wonu & 1.382 0,63 1,09 -6,45

’ Hindistan Rupee A 86,56 0,00 0,56 1,17
TCMB tarafindan yayinlanan haftalik menkul kiymet verilerine gére nEAr;iZ:iZ?niuplah : ;i';gg g’i; ;’ié 5‘1454
OSBA stoku 13 Haziran ile biten haftada bir 6nceki haftaya gore 2,1 Brezilya Reali 2 552 007 049 1080

milyar TL azalarak 527,2 milyar TL'ye geriledi. Ilgili haftada OSBA

stokunu en ¢ok artiran grup 6,5 milyar TL ile yurtdisi yerlesikler

olurken, en ¢ok azaltan grup 8,5 milyar TL ile bankalar oldu.

(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 46.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 44,5/49
TCMB Agrr. Ort. Fon. 46.27
TLREF 46.45
TCMB Toplanti Tarihi 24 Temmuz 2025
Ozel Sektdr Borglanma Araglari Yatirimer Grubu Dagilimi (milyon TL)

13.06.2025|  05.06.2025| Fark 27.12.2024]
TOPLAM 527,180 529,332 |- 2,152 439,392
Yatirim Fonlar 217,724 217,748 |- 24 163,298
Bankalar 93,950 102,509 |- 8,559 104,215
Emeklilik Fonlar 61,069 60,232 838 48,414
Hanehalki 37,166 39,145 |- 1,979 35,245
Sigorta Sirketleri 31,490 30,368 1,122 23,922
Genel Yénetim 15,528 15,479 49 23,305
Finansal Olmayan Kuruluglar 29,713 29,765 |- 53 16,234
Yurt Digi Yerlegikler 26,540 19,997 6,543 12,861
Finansal Yardimcilar 7,858 7,914 |- 55 7,208
Diger Finansal Aracilar 4,835 4,856 |- 21 3,060
Kar Amaci Olmaya Kuruluslar 1,306 1,320 |- 14 1,631
Merkez Bankasi
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Yurt ici Haberler

TCMB, Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek
sosyal medya hesabindan agiklamalarda bulundu. Jeopolitik
gerilim hakkinda degerlendirmede bulunan Bakan Simsek,
"Artan jeopolitik gerginliklerin ekonomimize etkilerini ¢ok
boyutlu olarak analiz ediyor ve muhtemel senaryolari detayli
olarak  degerlendiriyoruz.  Piyasalarda istikrarin  ve
ekonomimizde  saghkli  isleyisin  strdurdlmesi  igin
kurumlarimiz gicli bir esgidim icinde gereken tedbirleri hizli
ve kararli sekilde almaya hazirdir. Hirmiz Bogazi'nin
kapanmasi durumunda senaryolar Uzerinden ekonomimize
yonelik yapilan spekilasyonlara lutfen itibar etmeyiniz.
Programimizla ekonomimizin goklara kargi direncini énemli
Olcude artirdik. Enflasyonla micadelede kararlyiz,
dezenflasyonun devami igin gerekli tim adimlari atmaya
devam edecegiz" dedi.

Kultlr ve Turizm Bakani Mehmet Nuri Ersoy, 2024 yilinda
56 milyon 700 bin yabanci turist ile Turkiye'nin dinyada en
cok turist ¢ceken agirlayan ulkeler listesinde dordincu siraya
yikseldigini agikladi. Diinya Turizm Orgiti verilerine gore,
turizm liginde ilk 5 (lke, Fransa, ispanya, ABD, Tirkiye ve
italya oldu. Bakan Ersoy, sosyal medya hesabindan yaptig
aciklamada su bilgileri verdi: “Birlesmis Milletler Dunya
Turizm Orgiti’nin yayimladigi Mayis 2025 Diinya Turizm
Barometresi'ne gore Turkiye, 2024 yihinda 56,7 milyon
yabanci ziyaretgiyle diinyada en cok turist agirlayan 4. ilke
oldu. Bir dnceki yila gore bir basamak yikselerek 5. siradan
4. siraya cikan Tirkiye, bu alandaki istikrarli yUkseligini
surdurdd. 2024 yih toplam ziyaretci sayimiz ise 62,3 milyona
ulastl.” Bu blylk basarinin, tarihi mirasin ve kiltirel
zenginligin etkili bicimde tanitilmasinin, gigcli altyapinin ve
dort mevsime yayilan turizm gesitliliginin sonucu oldugunu
beliten Ersoy, “Turkiye artik sadece izlenen degil, érnek
alinan bir turizm dlkesi konumundadir.” degerlendirmesinde
bulundu.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani
Fatih Karahan, Turkiye Bankalar Birligi (TBB) Yonetim
Kurulu Baskani Alpaslan Cakar ve TBB Yonetim Kurulu
tiyeleriyle TCMB’nin istanbul Finans Merkezi yerleskesinde
Ui¢ ayda bir yapilan mutat toplanti kapsaminda bir araya geldi.
Toplantida, kiresel ekonomideki son gelismeler ile yurt igi
makroekonomik gériinim ele alindi. Son dénemde yasanan
jeopolitik  risklerin  kiresel  piyasalara  yansimalari
degerlendirilirken, bankacilik sektdriyle isbirligi icinde
yuriitilen g¢alismalarin  finansal istikrarin  strdiriilmesine
katkisi vurgulandi. Toplanti sonunda, TCMB Baskani
Karahan ve TBB Baskani Alpaslan Cakar, Merkez Bankasi ile
bankacilik sektérinun yakin igbirligi icinde calismasindan
duyduklari memnuniyeti ifade etti. Toplantinin sektoriin
saglikh ve surdurilebilir buyumesini destekleyecek sekilde
son derece verimli ve yapici gectigi belirtildi.

Ticaret Bakanhgi tarafindan yapilan aciklamada, Reklam
Kurulu’nun aldatici reklam ve haksiz ticari uygulamalara kargi
denetimlerini  kararhhkla slGrdirdugl  bildirildi.  Reklam
Kurulu’nun, 12 Haziran’daki toplantisinda elektrikli otomobiller
basta olmak Uzere 103 farkli dosyanin degerlendirildigini
belirten agiklamada, “Bunlardan 92 tanesi, mevzuata aykiri
bulundu. Reklam durdurma cezasiyla birlikte 15 milyon 846
bin 894 lira idari para cezasi uygulanmasina ve 8 dosya
hakkinda da erisim engeli tedbiri alinmasina karar verildi.
Elektrikli otomobil reklamlarinda bazi Uretici ve saticilarin,
araclarin menzil bilgilerini laboratuvar kosullarinda elde edilen
WLTP verileri ile sundugu, bu bilgileri gercek kullanim
kosullarini yansitmadan, yaniltici bigcimde tanittigr tespit
edildi” ifadeleri kullanildr.

Yurt Disi1 Haberler

Euro Bolgesi'nde hizmet sektérinde sinirh bir blyime
olurken, imalat sektoriinde iyilesme gorilmedi. S&P Global
onci bilesik PMI endeksi Haziran'da degismeyerek 50,2 oldu
ve kritik esigin hafif Uzerinde kaldi. Endeksin 50'nin Uzerinde
degder almasi sektérde blylmeye isaret ediyor. Beklenti
endeksin 50,5'e yiikselmesiydi. imalat sektdrii PMI endeksi
49,4'de kaldi ve 36. ayda da buyumedi. Hizmet PMI endeksi
de 50 oldu. Veriler, ABD'nin ticaret politikasindaki belirsizlik
ve jeopolitik catismalar nedeniyle ekonomistlerin durgun
blyiime tahminleriyle uyumlu olarak, ikinci ceyrekteki
ekonomik biyumenin kisith olacagini gosterdi

Japonya Kabinesi, ulkenin enflasyon ve ABD gumrik
vergilerindeki artisin olasi etkileriyle bogustugu bir ddnemde
Basbakan Shigeru Ishiba’'nin azinlik hikimetini test etmesi
beklenen 20 Temmuz'da yapilacak Meclis secimlerine iligkin
plani resmilestirdi. Secimin, mevcut Ust meclis Uyelerinin
yarisinin alti yillik goérev surelerinin bitis tarihi olan 28
Temmuz'dan 6nce yapilmasi gerekiyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

AMB Uyesi ve Fransa Merkez Bankasi Bagkani Francois
Villeroy de Galhau, Avrupa Merkez Bankasr'nin enerji
piyasalarinda biyuk dalgalanmalarin yasandigi bir ddnemde
faiz oranlarini daha da dislrebilecegini soyledi. Villeroy,
Financial Times'a verdigi demecte iran’in niikleer tesislerinin
bombalanmasi ve Ulkenin buna verdigi tepkinin su an igin
enflasyon goériniminu degistirmedigini sdyledi. "Piyasalarin
su ana kadarki degerlendirmesine bakacak olursak, enflasyon
beklentileri iIlimli kalmaya devam ediyor" diyen Guvernér, bu
yil "Euro’nun o6nemli Olgide deger kazanmasinin" petrol
fiyatlarindaki son artisi kismen dengeledigini de so6zlerine
ekledi.

AMB Baskani Christine Lagarde, Briksel'de gergeklestirilen
Avrupa Parlementosu (AP) Ekonomik ve Mali isler Komitesi
toplantisinda konustu. "Kiresel ekonomik ve jeopolitik
belirsizliklerin yodun oldugu bir yil oldu" diyen Lagarde,
dinyada parcalanma, belirsizlik ve ¢atismanin giderek
arttigini animsatti. Lagarde, Avro Boélgesi ekonomisinin bu yil
%0,9, 2026da %1,1 ve 2027'de %1,3 buyumesini
beklediklerini ifade etti.
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IHALKYATIRIM

Tathpinar Enerji (TATEN, Notr): Sirketin 280,5 mn TL olan mevcut sermayesinin, tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle
%300 oraninda artirilarak 1.122 mn TL'ye gikarilmasina karar verildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TATEN F/K 9.5
Cari Fiyat (TL) 43.90 FD/FAVOK 12.1
52H En Yuksek (TL) 53.25 FD/Satiglar 8.3
52H En Dusik (TL) 28.84 PD/DD 2.5
Piyasa Degeri (mn TL) 12,314.0

Piyasa Degeri (mn USD) 311.4 Si1H -0.5%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A 8.1%
Endeks Payi (BIST100) 0.0% S3A 31.5%
Temettl Verimi 0.0% S1Yy 50.9%
3A Hacim (mn TL) 92.1 YB 13.0%

Ulker (ULKER, Notr): Yapilan KAP agiklamasinda uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'’in, Ulker Biskivi'nin
Uzun Vadeli Yabanci Para Cinsinden kredi notunu “BB” ve gérinimuni “Duragan” olarak belirtildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ULKER F/K 5.4
Cari Fiyat (TL) 99.50 FD/FAVOK 4.4
52H En Yuksek (TL) 174.64 FD/Satiglar 0.8
52H En Disuk (TL) 92.27 PD/IDD 1.0
Piyasa Degeri (mn TL) 36,742.9
Piyasa Degeri (mn USD) 929.2 S1H 0.1%
Halka Aciklik Orani (%) 39% S1A -0.1%
Endeks Payi (BIST100) 0.5% S3A -6.2%
Temettl Verimi 6.9% S1Y -21.0%
3A Hacim (mn TL) 865.5 YB -1.6%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Dogan Holding (DOHOL, Notr): KAP haberine gére holding Boyabat Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. sermayesinde sahip oldugu
% 33 oranindaki payin tamaminin; Bilgin Gii¢ Santralleri Enerji Uretim A.S.'ye; imzalanacak "Pay Devir Sézlegsmesi"nde mutabik
kalinacak kosullar ile satiimasina karar verdigini acikladi.

Hisse Kodu DOHOL F/K 15.2
Cari Fiyat (TL) 14.44 FD/FAVOK 3.2
52H En Yiksek (TL) 17.77 FD/Satiglar 0.2
52H En Dasik (TL) 12.54 PD/DD 0.5
Piyasa Degeri (mn TL) 37,789.4
Piyasa Degeri (mn USD) 955.7 S1H 0.9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 36% S1A -2.3%
Endeks Payi (BIST100) 0.5% S3A 5.5%
Temettl Verimi 1.8% S1Y 0.9%
3A Hacim (mn TL) 309.9 YB 6.7%

Girisim Elektrik (GESAN, Pozitif): Yayimlanan KAP haberine gore, sirket ile CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi
A.S. arasinda, Anahtar Teslim Lisanssiz Giines Enerjisi Santrali (GES) Kurulumu ile Bakim, Onarim ve Isletme Hizmetlerini
kapsayan bir enerji performans sézlesmesi imzalandi. Bu s6zlesme kapsaminda, Sanliurfa ilinde kurulacak olan giines enerjisi
santralinin 2026 yili ilk ¢eyreginde devreye alinmasi planlandigini ve projenin yatirnm tutari 18.000.000 Amerikan Dolari (USD)
ongorilmekte olup, finansmanin tamamen sirket tarafindan Ustlenilecegi belirtildi. Agiklamada santralin kurulu gliciniin 29.300
kWp / 23.438 kWe seviyesinde olacadi ve kurulacak olan bu yenilenebilir enerji tesisiyle yillik yaklasik 53 milyon kWh
yenilenebilir enerji Uretilecedi ve bu miktarin CarrefourSA'nin toplam yillik elektrik tiketiminin %35'ine karsilhk geldigi yer
almaktadir. Ayrica proje sayesinde CarrefourSA'nin yillik karbon emisyonunun yaklasik 27.000 ton azaltiimasi hedeflenmektedir.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu GESAN FI/K 10.2
Cari Fiyat (TL) 38.00 FD/FAVOK 5.5
52H En Yuksek (TL) 56.80 FD/Satislar 1.2
52H En Disuk (TL) 37.68 PD/DD 1.6
Piyasa Degeri (mn TL) 17,480.0
Piyasa Degeri (mn USD) 442.1 S1H -3.3%
Halka Agiklik Orani (%) 28% S1A -12.4%
Endeks Pay1 (BIST100) 0.2% S3A -17.7%
Temettl Verimi 0.0% S1Y -14.6%
3A Hacim (mn TL) 192.8 YB -12.4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin ©nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil

11.0 Kapanig 8.92x
105 I} Minimum 8.60x 5.45x
10.0 )
95 Maksimum 9.55x 10.60x
9.0 Ortalama 9.07x 7.32x
85 Minimuma Uzaklik 0.32x 3.48x
32 Maksimuma Uzakhk -0.63x -1.68x
. A
7.0 Performans -7.1% 19.2%
6.5
6.0 v ¥
5.5 M Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
5.0 carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
:‘3 garpan seviyesine %17.9 yakiniz.
’ < < < < < < n n wn wn wn n
o o o o o~ o o o o o o o
PN & Y S 3 S = N & 5 N o)
o o o — — — o o o o o o
e F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) XBANK PD/DD Carpani (Cari)
1.8 19.1 Son 3 Ay Son1Yil
1.6 Kapanig 1.14x
14 Minimum 0.99x 0.99x
Maksimum 1.20x 1.67x
1.2 14.8
Ortalama 1.08x 1.34x
1
Minimuma Uzaklk 0.15x 0.15x
08 Maksimuma Uzakhk -0.05x -0.52x
06 104 Performans -20.3% -29.1%
0.4
0.2 ..
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
0 6.0 . . .
< < < < <« < i n n n n w0 carpan seviyesine %6; son bir yillik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~
N ® B S I S = N & 3 Py ey ivesine %17.4 yaki
o S S - — — o o o S} o S carpan seviyesine »1/.4 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

16.5 XUSIN F/K Carpani (Cari)

15.5 Son 3 Ay Son1Yil
14.5 Kapanig 14.79x
13.5 Minimum 13.64x 7.93x
12.5 Maksimum 15.54x 15.54x
115 A Ortalama 14.47x 10.99x
10.5 Minimuma Uzaklik 1.15x 6.87x
9.5 Maksimuma Uzakhk -0.75x -0.75x
8.5 \ ~ Performans 5.0% 37.2%
7.5
65 2 3 s 2 s 5 g 8 8 g 8 g Mevcut d.uru5nda, son ii¢ fryllk ortalama
N ES S S 3 S = S I =3 Py S carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %25.7 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Hisse Senedi Piyasalari

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

10 BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
s (Normalize Edilmis)
n
0 \/ Son 3 Ay Son1Yil
5 Kapanig -38.41
-10 Minimum -38.7 -38.7
.15 Maksimum -16.1 3.7
=20 Ortalama -30.0 -18.2
-25 w Minimuma Uzaklik 03 0.3
-30 M \r\u Maksimuma Uzaklik -22.4 -42.2
-35 Performans 4.2% 8.6%
-40
-45 .
5 5 3 E E E 4 4 4 4 3 4 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S 8 3 S pa S 3 S 3 b= 8 8 seviyeye 8.4 puan; son bir yillik ortalama
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 20.2 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
10 40 BANK'-MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)
0 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -45.2
Minimum -49.0 -49.0
-20 Maksimum -305 2.0
o 0 Ortalama -43.0 -23.0
Minimuma Uzakhk 3.7 3.7
-40 Maksimuma Uzakhk -14.8 -47.2
Performans 5.6% 13.8%
-50
-60 -40 M. di d (i hk I
< < < < < < " " " " " " evcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o o N N o o N o o o N o . .
N ® > S = S = N & = w Py seviyeye 2.3 puan; son bir yillik ortalama
o o o - — Ll o o o o o o
. R seviyeye 22.2 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU == XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
10 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanis -28.8
s Minimum -29.2 -29.2
Maksimum -1.8 4.7
-10
v Ortalama -16.0 -10.3
e av Minimuma Uzaklik 0.4 0.4
-20 W \ Maksimuma Uzaklik -27.0 -33.4
-25 N Performans 13.7% 10.2%
-30
-35
§ % § § § § § § § § § § Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e © © - - e ° ° e e © seviyeye 18.5 puan uzagiz.
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

BIST100 - MSCI GOU

in halkyatirim
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Haftalik Ve

Aciklanacak Ve Beklenti Onceki
23 Haziran 3:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Oncii) Haziran - 49.4
23 Haziran 3:30 Japonya Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Haziran - 51.0
23 Haziran 10:00 ABD FED Uyesi Waller'in Konugmasi - - -
23 Haziran 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yilhk) Mayis - 8.00%
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi imalat PMI (Oncii) Haziran 49.7 49.4
23 Haziran 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Oncii) Haziran 50.0 49.7
23 Haziran 16:45 ABD S&P imalat PMI (Oncii) Haziran 51.0 52.0
23 Haziran 16:45 ABD S&P Hizmet PMI (Oncii) Haziran 52.9 53.7
23 Haziran 17:00 ABD Mevcut Konut Satiglari Mayis 3.95mn 4.00mn
23 Haziran 17:00 ABD Mevcut Konut Satislari (Aylik) Mayis -1.30% -0.50%
23 Haziran 21:00 ABD FED Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
24 Haziran 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Haziran - 75.0%
24 Haziran 10:00 Turkiye Reel Sektor Guven Endeksi Haziran - 101.4
24 Haziran 15:30 ABD Cari Denge (Milyar Dolar) 1¢ -445.5 -303.9
24 Haziran 16:30 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nisan - -0.10%
24 Haziran 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Haziran - -9.00
24 Haziran 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliveni Haziran 99.0 98.0
24 Haziran 17:00 ABD FED Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
24 Haziran 23:00 ABD FED Denetlemeden Sorumlu Bagkan Yardimcisi Barr'in Konugmasi - - -
25 Haziran 8:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Nisan - 103.40
25 Haziran 9:00 Japonya Makine Araglari Siparisleri (Yillik, Final) Mayis - 3.40%
25 Haziran 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 20 Haziran - -2.60%
25 Haziran 15:30 ABD insaat izinleri (Final) Mayis - 1,39 mn
25 Haziran 15:30 ABD ingaat izinleri (Aylik, Final) Mayis - -2.00%
25 Haziran 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Adet) Mayis 630,000 743,000
25 Haziran 17:00 ABD FED Bagkani Powell'in Konugmasi - - -
26 Haziran 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Endeksi Mayis - -0.25
26 Haziran 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 21 Haziran 248,000 245,000
26 Haziran 15:30 ABD Devam Eden Bagvurular 14 Haziran - 1,945 mn
26 Haziran 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Mayis 6.90% -6.30%
26 Haziran 15:30 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncti) Mayis 0.00% 0.20%
26 Haziran 15:30 ABD GSYH 1¢ -0.20% -0.20%
26 Haziran 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi 1¢ 3.70% 3.70%
26 Haziran 15:30 ABD Cekirdek GSYH Fiyat Endeksi 1¢ - 3.40%
26 Haziran 15:30 ABD Kisisel TUketim 1C - 1.20%
26 Haziran 17:00 ABD Askida Konut Satiglari (Aylik) Mayis 0.00% -6.30%
26 Haziran 17:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Haziran - -3.00
27 Haziran 2:30 Japonya igsizlik Orani Mayis 2.50% 2.50%
27 Haziran 2:30 Japonya Japon i Bagvuru Orani Mayis 1.26 1.26
27 Haziran 2:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Haziran 3.30% 3.40%
27 Haziran 2:30 Japonya Gekirdek TUFE (Yillik) Haziran 3.30% 3.30%
27 Haziran 2:50 Japonya Perakende Satislari (Aylik) Mayis 0.30% 0.50%
27 Haziran 2:50 Japonya Perakende Satislari (Yillik) Mayis 2.50% 3.30%
27 Haziran 4:30 Gin Sanayi Sektéra Karhiligi (Yillik) Mayis - 3.00%
27 Haziran 10:00 Turkiye Ekonomik Guven Haziran - 96.7
27 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Glveni (Final) Haziran - -
27 Haziran 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Guven Haziran 95.1 94.8
27 Haziran 15:30 ABD Kisisel Gelirler Mayis 0.2% 0.8%
27 Haziran 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Mayis 0.2% 0.2%
27 Haziran 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis 0.1% 0.1%
27 Haziran 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 2.3% 2.1%
27 Haziran 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylk) Mayis 0.1% 0.1%
27 Haziran 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 2.6% 2.5%
27 Haziran 17:00 ABD Michigan Tuketici Hissiyati (Final) Haziran 60.5 60.5
27 Haziran 17:00 ABD Michigan Mevcut Kosullar (Final) Haziran - 63.7
27 Haziran 17:00 ABD Michigan Beklentiler (Final) Haziran - 58.4
27 Haziran 17:00 ABD Michigan 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - 5.1%
27 Haziran 17:00 ABD Michigan 5-10 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Haziran - 4.1%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30

Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muihendislik - Taahht

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi Goren@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 26

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
uriin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmig olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turli 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turlu riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirm
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim



